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一、引言

2018年3月以来特朗普政府针对进口钢铁和铝产品征收高额关税的影响席卷全球

金融市场。随之而来的中美贸易战，造成了中美股市的巨大波动。如何及时预测股

票趋势并制定对策，对于防范金融系统波动有重要意义，并已成为当前金融研究的

热点。

从文献上看，股票市场是现代金融的核心组成部分，大量学者致力于股票趋势

的预测，并形成了一系列纷繁复杂的预测方法。其中，格雷厄姆和大卫 •多德是该

研究领域的先驱。他们在1934年提出了基本分析方法(fundamen t a l  a n a l y s i s )预测

股票价格，该方法使用简单，但精确度不高。随后，人们开始采用技术分析方法，

以提高股票趋势预测的精确度，代表性文章包括：Alexander (1961)、Kho(1996)、

Lento和Gradojevic(2011)、Atsalakis等(2016)和Liu等(2016)等。此外，预测股市趋

势的方法还包括行为金融预测方法和时间序列分析预测方法，如Bol ton等(2006 )、

Matsumura等(2013)和Shi等(2013)等。另一方面，随着计算机技术的发展，各类非线

性的分析预测方法(如神经网络、模糊逻辑和混沌预测方法等)也被广泛应用于股票市

场，如：White(1988)利用神经网络模型预测IBM股票的每日收益率；Tsaih等(1998)
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摘  要：股票市场是现代金融的核心组成部分，准确有效地预测其运行规律，对于投资者和
管理者来说都极为重要。尽管大量研究表明，股票市场是一个高度复杂的非线性动
态系统，其变化规律具有一定的趋势性，但如何预测与确认其趋势一直都是困扰投
资者的难题。本文提出了多维交互验证法，尝试从驱动面、心理面、行为面等多个
维度出发，来预测股票市场的趋势。本文还针对上证综合指数建立多维决策树模型，
对该方法进行检验。实证分析的结果表明：多维交互验证法在预测股票市场的月度
趋势方面，具有较好的有效性和可行性。
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中国股票市场的趋势预测 
——基于多维交互验证法
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